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Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsseiskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn

SEB Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Anmeldeise af teknisk grundlag m.v. — Anmeldelse af satser til hensattelsesgrundlaget for opge-
relse af markedsvardihensattelser for SEB Pensionsforsikring A/S.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen omfatter zndrede satser for omkostninger og en opdatering af dedeligheden samt
Jjustering af en parameter i forbindelse med sandsynligheden for at en invalideramt forsikret for-
bliver invalid.

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Nr. 6

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttrazdelse.

31. december 2013.

Andrer foelgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver elier aendrer.

Erstatter ”Anmeldelse af satser til hensattelsesgrundlaget for opgerelse af markedsvardihenszt-
telser for SEB Pensionsforsikring A/S”, anmeldt 21. december 2012.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgo-

relsens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
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klar og prascis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgereisens § 2, stk. 3.

Baggrund for anmeldelsen

Ved anmeldelsen @ndres satser for omkostninger. Disse benyttes ved selskabets opgerelse af for-
pligtigelserne til markedsvaerdi, jf. selskabets anmeldelse herom.

Selskabet har jf. brev fra Finanstilsynets 11. juli 2013 foretaget en analyse af dedeligheden med
udgangspunkt i levetidsforudsatningerne for 2012. Analysen af dedeligheden har medfert en
opdatering af dedeligheden.

Disse benyttes ved selskabets opgerelse af forpligtigelserne til markedsveardi.

Regelsazttet anvendes for regnskabséret 2013 og indtil videre, og kan a&ndres ved fornyet anmel-
delse til Finanstilsynet herom.

Regelsazttet gazlder, medmindre andet angives nedenfor, for selskabets bestande af forsikringer,
undtagen selskabets bestande af forsikringer med SEB Tidspension®, Forenede gruppeliv, SUL,
U74 livrenter samt 16% grundlags livrenter.

Markedsrente

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne de af Finanstilsynet offentliggjorte labetids-
afhengige diskonteringssatser ultimo regnskabsperioden, reduceret med Pensionsafkastskat. Der
tages séledes ikke hensyn til, at dele af forsikringsbestanden kan have andele, der er friholdt for
Pensionsafkastskatten, Dette kan anses som en ekstra sikkerhed.

Omkostninger
De i markedsvardiopgarelsen anvendte omkostninger, OMK,, og OMK ,, er ens. Satserne for

regnskabséret 2013 og indtil videre er anfort i nedenstiende skema for de forskellige delbestande.

Delbestand Omkostninger i kr.
OMKv OMKx
SEB Traditionel Pension 554 554

Ombkostningerne bestemmes ud fra de budgetterede samlede omkostninger ekskl. salgsomkost-
ninger for 2014 i forhold til antallet af forsikringer 1.12.2013.

Risikosatser

Selskabet benytter ved opgorelsen af hensattelserne til dedsrisikoen blandt eventuelle og alders
pensionister, M14 dadeligheden, jf. bilag 1.

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne til dedsrisikoen blandt invalide og til invali-
de-risikoen kensspecifikke Gompertz-Makeham intensiteter, gz, =a +10°**'° med folgende
parametre:
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Dadsrisiko blandt invalide:

Mand, M12MID Kvinder, M12KID

A 0,0025 0,0025
B 5,956 5,804
C 0,038 0,038
Invaliderisiko:
Mand, M12MI Kvinder, M12KI
a 0,001414 -0,008873
b 6,249269 7,931654
c 0,028001 0,005116
Risikotillaeg

Der indregnes et risikotilleg ved at age benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbed-
ringer med J; (x) = 0,2% Saledes at intensiteten efter indregning af risikotillzgget er givet ved

e (x,0) = 1, (x,0)x(1-8, (x))a-zmz

med u, (x,¢) defineret som i bilag 1.

Andre satser og parametre

Genkebs- og fripolicesandsynlighed indregnes i det forventede administrationsresultat ved at
beregne en faktor - Genkob, , - for den enkelte forsikring athzngig af 4r siden tegning og reste-

rende lobetid. Ud fra estimerede afgangssandsynligheder indregnes sandsynligheden for at forsik-
ringsaftalen ikke gér i fripolice eller genkebes som 1 - Genkob,

For forsikringer, som pa opgerelsestidspunktet har veeret i kraft i mindre end T 4r, er genkebs- og
fripolicesandsynligheden bestemt ved

Genkab,

i<t

= 1= HL [min{genkab_,, + j; genkob_,, }/100],
hvor ¢ er den tid forsikringen har veret ikraft i hele &r og rf er restlobetiden i hele &r. For forsik-

ringer, som p4 opgerelsestidspunktet har varet ikraft i T &r eller mere, er sandsynligheden be-
stemt ved

Genkob,

izl

= 1—(genkeb_, , /100)" .

sats 2
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Den érlige genkebs- og fripolicesandsynlighed aftrappes siledes fra genkob_,, til genkob_, , ud

fra den betragtning, at genkabs- og fripolicesandsynligheden for en forsikring er hgj — men afta-
gende - i drene efter tegning, hvorefter den stabiliserer sig. Dette stemmer overens med det gen-
keb- og fripolicesmenster, der sedvanligvis observeres i bestanden..

T=10, genkob,, ., =75, genkeb_, , = 85.

sals2

GK; er den akkumulerede genkebssandsynlighed pr. forsikring. Den 4rlige genkebssandsynlighed
anvendes ved beregningen af maksimum af livsforsikringshensattelsen for hver forsikring for
eventuelt tillaeg for garanteret tilbagekabsvaerdi og den garanterede tilbagekabsvardi.

GK, =1

Sandsynligheden for at en invalideramt forsikret forbliver invalid fra sagsbehandlerens forvente-
de reaktiveringsdato og indtil udleb er angivet ved

Ji(k)y = min(a + B *k/100,y)

hvor k angiver antallet af kvartaler som forsikrede har veret invalid. Falgende satser anvendes

p=0  [p=035

Funktionen f;(k)anvendes i selskabets bestand af aktuelle invaliderenter i syge- og ulykkesfor-

sikring. I denne bestand, som er selskabets sterste bestand af aktuelle invaliderenter, har funktio-
nen ved backfitting vist at give et retvisende hensattelsesniveau.

Bilag 1. Beskrivelse af den nye dedelighed M14.
Dedeligheden benyttes ved selskabets opgerelse af forpligtigelserne til markedsveardi.
Dadeligheden anvendes for regnskabséret 2013 og indtil videre, og kan @ndres ved fornyet an-

meldelse til Finanstilsynet herom.

Deadelighed

Selskabet benytter ved opgerelsen af hensattelserne for ar t > 2013, kensspecifikke intensiteter
opgjort ved

e (0o0) = 1 (x,2012) X exp(B{ () + By 7y (1) + B () x (L= R, () 7

for hele aldre x, g (x,2012) og R, (x)er finanstilsynets benchmark for henholdsvis den observe-

rede dedelighed i 4r 2012 og de forventede fremtidige levetidsforbedringer, der af Finanstilsynet
blev offentliggjort d.11. juli 2013 for heltallige aldre x og ken k Regressorerne ri(x), rx(x) og
r3(x) er givet ved:
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1 for X<x,
P (X)=4(x,, = X)x,, —x,, 1) for x, ,<x<x,
0 Jor X2X,

form =1,2,3 og (xg x;, X2 x3)= (40,60,80,100). For x>110 anvendes x/” (110,2012) og R, (110)
til udregning af u (x,1).

Parameter fastszttelse
P4 baggrund af en statistisk analyse af dedeligheden, beskrevet i detaljer i brevet sendt til Finans-
tilsynet 11. november 2013, baseret pé data fra 2008-2012 blev folgende parametre fastsat:

Kvinder:  Mand:
B=0 B =-000219

fr=0 B =-012604
f=0  p=0

Intensiteterne angivet ovenfor gelder for heltallige aldre, for ikke heltallige aldre interpoleres
linezert mellem de to nermeste heltallige aldre.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgereisens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har dirckte ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegore for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, if.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegorelse i henhold til § 6 stk. 1." | jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Det vurderes, at anmeldelsen ikke har juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet.

Redegoreise for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsseiskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegworelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.
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Der henvises til redegorelse i henhold til § 6 stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Kim Johansen

Dato og underskrift

20. december 2013 .
e

Navn
Angivelse af navn

Liselotte Milting

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

/7 Lot
20. december 2013 ‘ %/% % // % J,ﬂ
' J

Dato og underskrift
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